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Anlagegruppe Mischvermögen BVG 0 
Die Anlagestrategien im Bereich der Freizügigkeitsvermögen bewegen sich innerhalb der gesetzlichen BVV2 Richtlinien. Die Strategien „BVG 

0“, „BVG 25“ und „BVG 40“ stehen dem Investor je nach Anlegerprofil zu Verfügung. Alle drei Strategien verfolgen einen sogenannten Kern-

Satelliten Ansatz. Der Kern besteht aus kosteneffizienten Passivinstrumenten, welche die Marktperformance erwirtschaften sollen. Die Sa-

telliten sind sorgfältig ausgewählte aktive Anlageinstrumente, welche eine Überperformance gegenüber der Marktperformance anstreben. 

Die Strategie BVG 0 lässt keine Aktien und nur geringe Schwankungen der Anlagewerte zu. Deshalb sind nur eingeschränkte Renditen möglich. 

Kennzahlen 

Risiken und Renditeziel der Strategien 
1 2 3 4 5 

1 Festverzinslich keine Aktien (BVG 0) Zielrendite 1.0% p.a. 

2 Einkommen wenig Aktien (BVG 25) Zielrendite 3.0% p.a. 

3 Ausgewogen hälftig Aktien (BVG 40) Zielrendite 4.0% p.a. 

4 Wachstum grosser Aktienanteil unzulässig für BVV2 

5 Aktien vorwiegend Aktien unzulässig für BVV2 

Risikokennzahlen  

Volatilität annualisiert (rolling, monthly data) 0.88  

Sharpe Ratio (1 yr rolling, monthly data) -0.08 

Tracking Error 0.46 

Information Ratio   1.69 

Beta-Faktor  0.70 

Jensen-Alpha  0.55 

Modified Duration  4.35 

Portfolio, Strategie und BVV2  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Performance YTD 

 Strategie Benchmark* 

2022 -1.64% -2.71% 

2021 0.19% 0.06% 

2020 0.81% 0.93% 

2019 0.45% 1.23% 

Historische Entwicklung 

 

Datum 31.05.2022 

Nettoinventarwert CHF  98.31 

Lancierungsdatum 01.12.2018 

ISIN CH0451644972 

Investment Manager Investas AG, Bern 

Depotbank  Credit Suisse AG, Bern 

Ausgabespesen einmalig  0.5% 

Verwaltungskommission p.a. (ex. MwSt) 0.97% 

Referenezwährung CHF  

Benchmark (BM) Customized 

Ausgabe / Rücknahme Wöchentlich 

Bericht des Asset Managers 

Im Mai wurden die Anleger von denselben Sorgen geplagt wie in den 

Vormonaten. Aufgrund der anhaltend hohen Inflation in der westlichen 

Welt fürchteten sie sich vor zu starken Leitzinserhöhungen der Zentral-

banken, welche das Wirtschaftswachstum abzuwürgen drohten. Die an-

haltenden Lockdowns in China und die damit verbundene Strapazierung 

der Lieferketten blieben ebenso ein Thema wie der Krieg in der Ukraine, 

welcher die Energiepreise erneut deutlich anziehen liess. Erdöl verteu-

erte sich um über 8% (WTI, in CHF). Der Goldpreis gab mit -4.4% zwar 

etwas nach, liegt aber seit Anfang Jahr immer noch deutlich im Plus, no-

tabene trotz den steigenden Zinsen. Schweizer Obligationen büssten auf 

Indexebene erneut 0.6% ein. Die Investoren verloren damit im bisheri-

gen Jahresverlauf mit dieser als «defensiv» wahrgenommenen Anlage-

klasse knapp 8.5% (!). Der SPI erlitt im Mai einen Kursverlust von 4.4% 

und lag somit Ende Monat 9.3% tiefer als zu Jahresbeginn. Die entspre-

chenden Zahlen für den MSCI World (in CHF) sind -1.3% (Mai) und -8.3% 

(YTD). 
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Fremdwährungen

Alt. Anlagen

Immobilien

Hypotheken Schweiz

Obligationen Welt HCHF

Bonds CHF

Cash

Portfolio Strategie max. zulässig gem. BVV2


