AVENIRPLUS

Groupe de placement Infrastructure

Le groupe de placement investit directement dans des infrastruc-
tures en Suisse ou en relation avec la Suisse et exclusivement
en Europe occidentale. Les priorités stratégiques se situent dans
les domaines des transports, de l'approvisionnement et de I'éli-
mination des déchets. Le groupe de placement répartit les inves-
tissements sur au moins 10 placements en infrastructures. 90 %
des placements sont couverts en permanence contre le franc
suisse. Au maximum 40 % des investissements sont effectués
dans des placements Greenfield. L'ensemble du portefeuille est
axé sur la durabilité. Les éléments centraux sont le transport
(trafic ferroviaire) et I'approvisionnement par des sources d'éner-
gie renouvelables.

Eléments clés du groupe de placement

Date

VNI par droit
Volume investi

Date de lancement
ISIN

Investment Manager

Banque dépositaire
Organe de révision
TER CAFP

Monnaie de référence
Benchmark

Souscription
Rachat

Prime d’émission /
commission de rachat

Rendement net

3 mois

Année courant

1 année p.a.

5 ans p.a.

Dés lancement p.a.

30.09.2025

CHF 1’176.711

CHF 31°275'580
01.04.2021
CH0592748716
v.FISCHER INVESTAS
Vermdgensverwaltung AG;
Reichmuth Investment
Management AG

UBS Switzerland AG

BDO AG

1.38 %

CHF

Emprunt d’Etat suisse & 10
ans plus 4 % p.a.
Trimestriel

Trimestriel avec un délai de
préavis de 12 mois

1.20 %/ 2.00 % en faveur
du groupe de placement

Portefeuille BM
-1.76% 1.10%
-4.79% 3.33%
-4.15% 4.45%

n.d. n.d.
3.68% 4.61%
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Volatilité

Portefeuille
1 année p.a. 2.91%
5 ans p.a. n.d.
Dés lancement p.a. 11.18%

Performance nette annuelle

Année Portefeuille
2024 -5.46%
2023 8.48%
2022 -2.35%
2021 (Lancement 01.04.2021) 23.41%

Performance nette trimestrielle

2025 Portefeuille
1er -2.61%
2e -0.49%
3e -1.76%
4e

Performance depuis lancement
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Répartition sectorielle du portefeuille

Rapport trimestriel sur la gestion
d’actifs

Au sein de la zone euro, l'inflation s’est stabilisée autour de 2,0%
au troisieme trimestre 2025. En conséquence, la BCE a laissé
ses taux directeurs inchangés en juillet et en septembre, a 2,0%.
Fait intéressant, les taux d’intérét a long terme ont nettement
augmenté depuis la fin du deuxieme trimestre. Une hausse des
taux a long terme conduit généralement a une dépréciation des
actifs, car I'actualisation des flux de trésorerie futurs augmente.
Le taux de rendement interne (TRI) du portefeuille s’élevait a
1,6% a la fin du troisieme trimestre 2025, en légére baisse par
rapport au trimestre précédent (2,1%). Le TVPI est passé de
1,06x a 1,05x. La performance négative du troisi€me trimestre
s’explique principalement par la hausse mentionnée des taux a
long terme. Le portefeuille de CargoRoll a continué de croitre et
de se diversifier. Au troisieme trimestre 2025, 22 wagons de
transport de céréales ont été livrés a la société, portant le porte-
feuille a 1940 wagons de fret et 220 conteneurs a fin septembre.
Pour la plateforme solaire Green Titan AG, l'installation solaire
de Piombino, en ltalie, d’'une capacité de prés de 34 MW, a été
achevée mécaniquement. Le début de la production est prévu
pour début 2026. Chez aventron, la faible production éolienne
observée dans de nombreuses régions d’Europe cette année
s’est particulierement fait sentir. L’entreprise a enregistré des vo-
lumes de production inférieurs a la moyenne provenant de ses
parcs éoliens. De plus, une partie du portefeuille hydroélectrique
norvégien a di étre temporairement mise a I'arrét en raison de
prix de marché trés bas. Pour le parc éolien suédois Hultema,
les travaux préparatoires en vue de la restructuration prévue du
contrat d’achat d’électricité (PPA Baseload) progressent. Cette
restructuration devrait permettre d’améliorer sensiblement la per-
formance financiére du parc éolien a I'avenir.
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Clause de non-responsabilité

La présente publication ne prétend pas étre entiérement exacte. La performance passée n’est pas une garantie de I'évolution future.
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