AVENIRPLUS

Groupe de placement Infrastructure

Le groupe de placement investit directement dans des infrastruc-
tures en Suisse ou en relation avec la Suisse et exclusivement
en Europe occidentale. Les priorités stratégiques se situent dans
les domaines des transports, de l'approvisionnement et de I'éli-
mination des déchets. Le groupe de placement répartit les inves-
tissements sur au moins 10 placements en infrastructures. 90 %
des placements sont couverts en permanence contre le franc
suisse. Au maximum 40 % des investissements sont effectués
dans des placements Greenfield. L'ensemble du portefeuille est
axé sur la durabilité. Les éléments centraux sont le transport
(trafic ferroviaire) et I'approvisionnement par des sources d'éner-
gie renouvelables.

Eléments clés du groupe de placement

Date 30.06.2025
VNI par droit CHF 1'197.822
Volume investi CHF 31'836’686
Date de lancement 01.04.2021
ISIN CH0592748716
Investment Manager v.FISCHER INVESTAS
Vermdgensverwaltung AG;

Reichmuth Investment

Management AG
Banque dépositaire UBS Switzerland AG
Organe de révision BDO AG
TER CAFP 1.38 %
Monnaie de référence CHF

Emprunt d’Etat suisse & 10
ans plus 4 % p.a.
Souscription Trimestriel
Rachat Trimestriel avec un délai de
préavis de 12 mois

1.20 %/ 2.00 % en faveur
du groupe de placement

Benchmark

Prime d’émission /
commission de rachat

Rendement net

Portefeuille BM
3 mois -0.49% 1.13%
Année courant -3.08% 2.21%
1 année p.a. -5.31% 4.49%
5 ans p.a. n.d. n.d.
Dés lancement p.a. 4.09% 4.36%
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Volatilité

Portefeuille
1 année p.a. 3.00%
5 ans p.a. n.d.
Dés lancement p.a. 12.58%

Performance nette annuelle

Année Portefeuille
2024 -5.46%
2023 8.48%
2022 -2.35%

2021 (Lancement 01.04.2021) 23.41%

Performance nette trimestrielle
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Reépartition géographique

mSuisse m Europe occidental

Répartition sectorielle du portefeuille

m Approvisionnement = Transports

Clause de non-responsabilité

u Liquidité

Nombre d’'objets d'investissement

4

Installations Greenfield Installations Brownfield

Rapport trimestriel sur la gestion
d’actifs

Le parc éolien suédois de Hultema continue de souffrir de I'accord
défavorable conclu avec les acheteurs d'électricité (PPA de base)
et des prix actuellement bas de I'électricité en Suede. Afin d'amé-
liorer durablement la performance financiére, nous nous efforgons
de réduire considérablement la part de ces contrats de base et de
passer a moyen terme a des contrats d'achat d'électricité plus
flexibles, liés a la production. Parallelement, des négociations
sont en cours avec les créanciers du parc éolien, dont I'accord est
nécessaire pour toute modification de la structure des contrats
d’achat. En raison de la sous-performance actuelle et de l'incerti-
tude concernant les besoins en capitaux, nous avons déprécié
I'investissement a titre préventif d'environ 15 % (impact sur la VNI
d'environ 0,7 million de CHF). Compte tenu de la sous-perfor-
mance actuelle et de I'incertitude concernant les besoins en capi-
tal, nous avons procédé par précaution a une dépréciation d’envi-
ron 15% (impact sur la VNI d’env. CHF 0,7 mio.). Nous sommes
confiants de pouvoir finaliser avec succes la restructuration dans
les prochains mois et de créer ainsi les bases d’une évolution plus
stable de Hultema.

Les autres sociétés du portefeuille ont évolué de maniere positive,
conformément aux attentes. CargoRoll a élargi son portefeuille de
wagons de marchandises et stabilisé son taux d'utilisation, tandis
que la plateforme solaire Green Titan a vu de nouveaux projets
atteindre le stade de la construction et contribuer positivement a
la performance.

La présente publication ne prétend pas étre entiérement exacte. La performance passée n’est pas une garantie de I'évolution future.
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