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Groupe de placement Infrastructure 
 

Le groupe de placement investit directement dans des infrastruc-

tures en Suisse ou en relation avec la Suisse et exclusivement 

en Europe occidentale. Les priorités stratégiques se situent dans 

les domaines des transports, de l'approvisionnement et de l'éli-

mination des déchets. Le groupe de placement répartit les inves-

tissements sur au moins 10 placements en infrastructures. 90 % 

des placements sont couverts en permanence contre le franc 

suisse. Au maximum 40 % des investissements sont effectués 

dans des placements Greenfield. L'ensemble du portefeuille est 

axé sur la durabilité. Les éléments centraux sont le transport 

(trafic ferroviaire) et l'approvisionnement par des sources d'éner-

gie renouvelables. 

Éléments clés du groupe de placement 

Date 31.12.2025 

VNI par droit CHF 1’126.632 

Volume investi CHF 29'944’538 

Date de lancement 01.04.2021 

ISIN CH0592748716 

Investment Manager v.FISCHER INVESTAS 

Vermögensverwaltung AG; 

Reichmuth Investment 

Management AG 

Banque dépositaire UBS Switzerland AG 

Organe de révision BDO AG 

TER CAFP 1.38 % 

Monnaie de référence CHF 

Benchmark Emprunt d’État suisse à 10 

ans plus 4 % p.a. 

Souscription Trimestriel 

Rachat Trimestriel avec un délai de 

préavis de 12 mois 

Prime d’émission / 

commission de rachat 

1.20 % / 2.00 % en faveur 

du groupe de placement 

Rendement net 

 Portefeuille BM 

3 mois -4.26% 1.04% 

Année courant -8.84% 4.40% 

1 année p.a. -8.84% 4.40% 

5 ans p.a. n.d. n.d. 

Dès lancement p.a. 2.54% 4.59% 

 

 

 

 

Volatilité 

 Portefeuille BM 

1 année p.a. 3.24% 0.08% 

5 ans p.a. n.d. n.d. 

Dès lancement p.a. 11.13% 0.26% 

Performance nette annuelle 

Année Portefeuille BM 

2025 -8.84% 4.40% 

2024 -5.46% 4.62% 

2023 8.48% 5.27% 

2022 -2.35% 4.71% 

2021 (Lancement 01.04.2021) 23.41% 2.82% 

Performance nette trimestrielle 

2025 Portefeuille BM 

1er -2.61% 1.07% 

2e -0.49% 1.13% 

3e -1.76% 1.10% 

4e -4.26% 1.04% 

Performance depuis lancement 
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Répartition géographique 

 

Répartition sectorielle du portefeuille 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nombre d’objets d’investissement 

 

Rapport trimestriel sur la gestion 
d’actifs 
Au quatrième trimestre 2025, l’inflation dans la zone euro s’est 

stabilisée autour de 2.0%, soit à un niveau proche de l’objectif de 

la Banque centrale européenne (BCE). Après avoir procédé à 

des baisses progressives des taux depuis la mi-2024, la BCE a 

maintenu son taux directeur inchangé à 2.0 % en octobre et en 

décembre 2025. Contrairement à cette politique monétaire 

stable, les taux d’intérêt à long terme dans la zone euro ont con-

tinué d’augmenter au cours de l’année 2025. Cette hausse est 

particulièrement pertinente pour les investissements en infras-

tructures, car des taux plus élevés entraînent des taux d’actuali-

sation plus importants. Par conséquent, les flux de trésorerie fu-

turs sont davantage actualisés, ce qui réduit la valeur actuelle 

des projets d’infrastructure et pèse sur leur valorisation de mar-

ché. Cette évolution s’est également reflétée dans la perfor-

mance du portefeuille. Le taux de rendement interne (TRI) s’éle-

vait à 0.2% à la fin du quatrième trimestre 2025, en baisse par 

rapport au trimestre précédent (1.6%). Le TVPI est passé de 

1.05x à 1.01x. En euros, le TRI depuis le lancement s’établit à 

3.5% (contre 5.2% au trimestre précédent). Les principaux fac-

teurs ayant contribué à cette évolution défavorable ont été les 

suivants: 

Aventron: Une dépréciation d’environ 7% a été enregistrée. 

Celle-ci s’explique par des prévisions de prix de l’électricité à 

long terme plus faibles dans plusieurs marchés européens. 

Windpark Hultema: La baisse de valorisation de Windpark Hul-

tema Holding est principalement attribuable à la hausse des taux 

d’intérêt et au relèvement du taux d’actualisation. 

CargoRoll: Des effets ponctuels (défauts techniques sur de nou-

veaux wagons) ainsi que des perspectives de marché plus pru-

dentes (baisse des prix de location et augmentation des coûts de 

maintenance) ont conduit à un ajustement de la valorisation. 
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Clause de non-responsabilité 

La présente publication ne prétend pas être entièrement exacte. La performance passée n’est pas une garantie de l’évolution future. 


