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Anlagegruppe Infrastruktur 
 

Die Anlagegruppe investiert direkt in Infrastrukturanlagen, vor-

zugsweise in der Schweiz oder mit Bezug zur Schweiz und aus-

schliesslich in Westeuropa. Die strategischen Schwerpunkte lie-

gen auf den Bereichen Verkehr, Versorgung und Entsorgung. 

Die Anlagegruppe verteilt die Investitionen auf mindestens 10 

Infrastrukturanlagen. 90% der Anlagen werden gegenüber dem 

Schweizer Franken permanent abgesichert. Maximal 40% der In-

vestitionen werden in Greenfield-Anlagen getätigt. Das gesamte 

Infrastrukturportfolio ist auf Nachhaltigkeit ausgerichtet. Zentrale 

Elemente sind dabei der Transport (Schienenverkehr) und die 

Versorgung durch erneuerbare Energiequellen. 

Eckwerte Anlagegruppe 

Datum 31.03.2026 

Nettoinventarwert CHF 1’155.899 

Volumen CHF 30'722’429 

Lancierungsdatum 01.04.2021 

ISIN CH0592748716 

Investment Manager v.FISCHER INVESTAS 

Vermögensverwaltung AG; 

Reichmuth Investment 

Management AG 

Depot Bank UBS Switzerland AG 

Revisionsstelle BDO AG 

TER KGAST 1.34% 

Referenzwährung abgesichert in CHF 

Benchmark 10-jährige Schweizer  

Staatsanleihe plus 4% p.a. 

Zeichnung Quartalsweise 

Rücknahme Quartalsweise mit 12-monatiger Kün-

digungsfrist 

Zeichnungs- / Rücknah-

megebühren 

1.20% / 2.00% zugunsten der  

Anlagegruppe 

Nettoperformance 

 Portfolio BM 

3 Monate 2.60% 1.07% 

Laufendes Jahr (YTD) 2.60% 1.07% 

1 Jahr p.a. -3.97% 4.40% 

5 Jahre p.a. 2.94% 4.58% 

Seit Lancierung p.a. 2.94% 4.58% 

 

 

 

 

Volatilität 

 Portfolio BM 

1 Jahr p.a. 5.75% 0.08% 

5 Jahre p.a. 10.88% 0.26% 

Seit Lancierung p.a. 10.88% 0.26% 

Jahres-Nettoperformance 

Jahr Portfolio BM 

2025 -8.84% 4.40% 

2024 -5.46% 4.62% 

2023 8.48% 5.27% 

2022 -2.35% 4.71% 

2021 (Lancierung 01.04.2021) 23.41% 2.82% 

Quartals-Nettoperformance 

2026 Portfolio BM 

Q1 2.60% 1.07% 

Q2   

Q3   

Q4   

Performance seit Auflage 
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Geografische Aufteilung 

 

Sektor Aufteilung 

 

 

 

 

Allokationsarten (Anzahl Projekte) 

 

Quartalsbericht Asset Management 

Im ersten Quartal 2026 stieg die Inflation in der Eurozone wieder 

leicht an und lag gegen Quartalsende oberhalb des Zielwerts der 

Europäischen Zentralbank (EZB). Haupttreiber dieser Entwick-

lung waren die deutlich höheren Energiepreise infolge der geo-

politischen Spannungen im Nahen Osten. 

Der interne Zinsfuss (IRR) des Portfolios lag per Ende des ers-

ten Quartals 2026 bei 1.1% und hat sich damit gegenüber dem 

Vorquartal (0.2%) verbessert. Der TVPI erhöhte sich von 1.01x 

auf 1.04x. In Euro beträgt der IRR seit der Lancierung 4.5% 

(Vorquartal 3.5%). 

Haupttreiber für die positive Entwicklung waren: 

Green Titan AG: Die Solar- und Batteriespeicherplattform wurde 

höher bewertet, was zu einer Aufwertung der Green Titan AG 

von rund 6% führte und einen wesentlichen Beitrag zur positiven 

Quartalsperformance leistete. 

Windpark Hultema AG: Die Ende 2025 umgesetzte Restrukturie-

rung zeigte erste positive Effekte. Trotz eines Windaufkommens 

deutlich unter den Erwartungen konnten die Umsatzziele erreicht 

werden. Verantwortlich dafür war insbesondere der höhere Anteil 

der Stromproduktion, der zu aktuellen Marktpreisen verkauft 

wird. Dadurch konnte der Windpark stärker von den hohen 

Strompreisen profitieren. 

CargoRoll: Das Unternehmen setzte den Ausbau und die Diver-

sifikation seines Güterwagenportfolios fort und nahm 50 neue 

Flachwagen in Betrieb. Trotz des weiterhin anspruchsvollen wirt-

schaftlichen Umfelds in Europa konnte die Vermietungsquote mit 

rund 82% stabil gehalten werden. 
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Disclaimer 

Diese Publikation erhebt keinen Anspruch auf vollständige Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie für die zukünftige Entwicklung. 


