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Anlagegruppe Mischvermogen BVG 40 A

Die Anlagestrategien im Bereich der Freiziigigkeitsvermdgen Nettoperformance
bewegen sich innerhalb der gesetzlichen BVV2 Richtlinien. Die
Strategien «BVG 25» und «BVG 40» stehen dem Investor je Portfolio BM
0, 0,
nach Anlegerprofil zu Verfliigung. Beide Strategien verfolgen ei- 1 Monat 0'845’ 1'310&
nen sogenannten Kern-Satelliten Ansatz. Der Kern besteht aus 3 Monate Sty 205
kosteneffizienten Passivinstrumenten, welche die Marktperfor Laufendes Jahr (YTD) 1.06% 1.32%
, renten, welch: bt 1 Jahr p.a. 3.83% 5.21%
mance erwirtschaften sollen. Die Satelliten smd" sorgfaltig ausge- 5 Jahre p.a. 2.75% 4.54%
wahlte aktive Anlageinstrumente, welche eine Uberperformance Seit Lancierung p.a. 3.39% 5.07%
gegenuber der Marktperformance anstreben. Die Strategie BVG
40 lasst halftig Aktien und gréssere Schwankungen der Anlage-
werte zu. Langfristig sind attraktive Renditen mdglich. Volatilitat
Portfolio BM
Eckwerte Anlagegruppe 1 Jahr p.a. 3.42% 3.50%
5 Jahre p.a. 4.91% 5.07%
Datum 28.02.2026 Seit Lancierung p.a. 5.74% 5.95%
Nettoinventarwert CHF 137.24
Lancierungsdatum 01.12.2018
N ChETetE Jahres-Nettoperformance
Investment Manager v.FISCHER INVESTAS
Vermégensverwaltung AG Jahr Portfolio BM
Depotbank UBS Switzerland AG 2025 5.57% 6.62%
Ausgabespesen einmalig 0.4% 2024 5.11% 8.46%
TER KGAST 1.63% 2023 3.08% 5.09%
Referenzwéhrung CHF 2022 -8.13% -7.99%
Benchmark Customized 2021 8.07% 11.07%
Ausgabe & Riicknahme Wochentlich 2020 3.59% 3.86%
2019 10.05% 13.25%

Risikokennzahlen _
Performance seit Auflage

Sharpe Ratio (rollierend, monatlich) 1.29
Tracking Error 0.71 145
Information Ratio -1.23 140
Beta-Faktor 0.96
Jensen-Alpha -0.64 135
Modified Duration 5.37 130
125
Risiken und Renditeziel p.a. der 120
Strategie 115 M
1 2 [ 5 e
1 Festverzinslich 0% Aktien Zielrendite 1.0% 105
2 Einkommen 25% Aktien Zielrendite 3.0% 100
3 Ausgewogen 40% Aktien Zielrendite 4.0% \
95
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Monats-Nettoperformance

Monat

Portfolio BM

Januar

0.22% 0.01%
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0.84% 1.31%
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Wahrungsaufteilung
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* Strategieanpassung per 01.01.2024 / 01.01.2025

Quartalsbericht Asset Management

Die globalen Finanzmarkte standen im Februar 2026 im Zeichen
geopolitischer und politischer Entwicklungen. Ein bewaffneter
Konflikt zwischen den USA, Israel und dem Iran sowie zeitweise
Stérungen in der Strasse von Hormus erhdhten die Unsicherheit.
Gleichzeitig erklarte der Oberste Gerichtshof der USA bestimmte
sreziproke” Zolle fur rechtswidrig, worauf US-Prasident Trump
neue pauschale Zélle ankiindigte. An den Aktienmarkten kam es
zu einer Rotation weg von grosskapitalisierten US-Technologie-
werten hin zu defensiveren Sektoren, da Investoren die Ertrag-
saussichten umfangreicher Kl-Investitionen zunehmend hinter-
fragten. Sinkende Inflationserwartungen fihrten zu fallenden Ren-
diten und unterstitzten die Entwicklung globaler Anleihen. Der
Swiss Performance Index gewann im Berichtsmonat 5.68% und
der MSCI World 0.36% (in CHF). Der Swiss Bond Index stand
Ende Februar 0.59% hoher als zu Monatsbeginn.
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